ER-BAKIR HAFTALIK 18. HAFTA
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ER-BAKIR BAKIR BULTENI (29 Nisan-03 Mayzs)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 07 Mayis, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

% SK NOTIZ

SK SK
NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

29.04.2024 9.935,00 9.272,05 7.928,34 10.041,00 | 9.748,90 1,91%  8.562,00 16,04% | 9.513,25 9.544,14
30.04.2024 9.973,50 9.303,64 7.953,35 10.071,00 | 9.748,90 2,30%  8.562,00 16,49% | 9.542,14 9.573,01
1.05.2024 9.791,00 9.174,48 7.842,21  9.895,00 9.748,90 0,43%  8562,00 14,35% | 9.299,18 9.329,97
2.05.2024 9.660,00 9.025,51 7.718,74  9.783,00 9.748,90 -0,91% 8.562,00 12,82% | 9.265,37 9.296,29
3.05.2024 9.737,00 9.061,89 7.755,48  9.856,00 9.748,90 -0,12%  8.562,00 13,72% | 9.415,03 9.446,04

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi

ONCEKIi i 2023 e
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DE(i/IoslM yiLsony DEGISIM

(USD/)  (EUR/)  (GBP/t)  (USD/) | opr. (si) LME (5/t) %

9.819,30 | 9.167,51 | 7.839,62 9.929,20 9.406,99 9.437,89

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

29.04.2024 4,6590 2.337,60  2.333,55 27,380 117.500 -29,77% 24.612 287.498 429.610
30.04.2024 4,5645 2.314,80  2.307,00 26,655 116.125 -30,59% 24.400 287.498 428.023
1.05.2024 4,5525 2.288,50  2.302,35 26,480 117.375 -29,84% 23.710 287.498 428.583
2.05.2024 4,4940 2.300,55  2.288,85 26,235 115.275 -31,10% 23.610 287.498 426.383

3.05.2024 4,5735 2.301,10  2.294,45 26,500 111.300 -33,47% 23.637 287.498 422.435

HAFTA
ORTALAMA

4,5687 2.308,51 | 2.305,24 26,650 115.515 -0,3095 23.994 287.498 427.007

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

29.04.2024 32.675,00 2.177,50 2.882,00 2.536,50 19.115,00 1.820,00
30.04.2024 32.300,00 2.184,00 2.924,50 2.545,00 18.975,00 1.820,00
1.05.2024 31.150,00 2.155,50 2.835,00 2.554,50 18.620,00 1.820,00
2.05.2024 31.375,00 2.144,00 2.859,00 2.510,00 18.405,00 1.820,00
3.05.2024 32.050,00 2.156,00 2.891,00 2.517,00 18.760,00 1.820,00

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

31.910,00 2.163,40 2.878,30 2.532,60 18.775,00 1.820,00

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS

29.04.2024 32,4527 32,5111 34,8255 34,8882 32,261 32,504 34,574 34,841 40,420 40,737
30.04.2024 32,3389 32,3971 34,6487 34,7111 32,218 32,455 34,483 34,750 40,405 40,705
1.05.2024 32,3091 32,3673 34,6230 34,6854 32,218 32,455 34,483 34,750 40,405 40,705
2.05.2024 32,3091 32,3673 34,6230 34,6854 32,240 32,476 34,539 34,805 40,390 40,689
3.05.2024 32,3199 32,3781 34,6697 32,171 32,391 34,529 34,778 40,362 40,651

HAFTA 40,697
ORTALAMA 32,3459 34,7280 32,2216 32,4562 34,5215 34,7846 40,3962 5
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD’de agiklanan tarim dis1 istihdam verisinin
yani sira onemli sirketlerin bilanco agiklamalari, ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantis1 ve Fed
Bagkani Jerome Powell’1n agiklamalari vardi.

Asya borsalari, Fed’in Sali giinii baglayan para politikasi toplantis1 6ncesinde Cin’in imalat PMI
endeksinin 50 seviyesini agarak biiylimeyi igsaret etmesiyle yiikseldi. Dolar/yen paritesi 34 yilin yeni
zirvesini gérmesinin ardindan keskin sekilde geriledi. Asya borsalar1 ve ABD vadeli islemleri, faiz
artirim ihtimalinin diisiik olduguna isaret eden Fed’in agiklamalar1 ardindan seviyesini korudu. Asya
borsalari, Apple'n 110 milyar dolar ile rekor biyiikliikte hisse geri alim programi plani
aciklamasiyla tirmanan teknoloji hisselerinin ardindan destek buldu haftayr primli tamamlada.
Cin'de is¢i bayramu tatili nedeniyle piyasalar haftanin son {i¢ is giinli kapaliyda.

ABD borsalart Fed’in iki giin siiren para politikas1 toplantis1 6ncesinde haftaya primli basladi.
Fed’in 1 Mayis’ta sona eren toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %5.25-
%5.50 araliginda tutmasinin ardindan seviyesini koruyan ABD borsalar1 Apple’in rekor seviyede
hisse geri alim programi agiklamalarindan destek buldu. Cuma giinii ise ABD borsalari, ABD tarim
dis1 istihdaminin 175,000 ile 243,000 olan beklentilerin altinda yiikseldi, verilerin Fed’in faiz
indirim siirecini hizlandiracagi beklentilerini yiikseltmesiyle haftayr %1 seviyesinde primlerle
tamamladi.

Fed, politika faizini sabit birakirken Jerome Powell, gazetecilere enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunu
ve enflasyonu diistirmeye yonelik siirecte belirsizlik oldugunu sdyledi. Ancak Powell, Fed'in faizleri
yiikseltmek zorunda kalacagi beklentilerine destek saglayacak bir agiklamada bulunmadi. Powell
"(Faizleri) indirme ve indirmemeye giden yollar var. Bu gergekten verilere bagh" dedi. Islemciler
Powell'in bu sozlerini faiz artirrmina gidilmeyeceginin bir ifadesi olarak yorumladi.

Dolar, Fed’in Carsamba giinii sonlanan toplantisinda faizleri sabit birakmasinin ardindan keskin
hareket gostermedi fakat Cuma giinii agiklanan ABD tarim dis1 istthdaminin beklentilerin altinda
artmasinin ardindan yoniinii asagi cevirdi. Dolar endeksi, haftayr %0.86 kayipla 105.030
seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.62 primle $1.0758 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.44 primle $1.2544 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, OPEC+"n iiretim kesintilerini uzatabilecegi ihtimaliyle hafta sonuna dogru yiikseldi
ancak ABD ekonomisindeki belirsizlik ve Israil ile Hamas savasinin etkisiyle ham petrol arzinda
olusan aksakliklar nedeniyle haftay1 ekside tamamladi. Petrol fiyatlari, haftay1 %7.31 seviyesinde
kayipla 82.96 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, BHP Grubu'nun Anglo American'a yonelik satin alma teklifinin vurguladig: arz
endigeleri ve Cin’in imalat PMI endeksi Nisan ayinda 50,4’e ulagsmasiyla $10.208 ile Nisan
2022’den beri en yliksek seviyeyi test etti fakat $10000 seviyesinin {izerinde gelen kar satiglarinin
etkisiyle kayiplarla karsilasarak haftay1 %0.46 kayipla $9914 seviyesinde tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Nasdaq
Dow Jones
EUR/USD
S5&P 500 endeksi
Shangai Bil. End.
GBP/USD
-0,05%  Nikel
-0,21% DolanTLi
EBakar
Kalay

3M LME bakir Nisan aymda $8929-$10208 araliginda islem gordii. Bakir fiyatlar1 Nisan ay1
boyunca yiikselis trendi izledi. Yiikseligin asil nedeni olarak ABD’nin 6niimiizdeki aylarda olasi
faiz indirimlerinin ardindan talebin artacagi beklentileri, Cin’de izabe tesislerinin kapatilmasi ve
stiregelen arz endiselerinin yan1 sira LME’nin 13 Mart ve sonrasi lretilen Rus metallerini
kisitlamasi ardindan primlerini artiran 3M LME bakir $10.208 ile Nisan 2022°den beri en yiiksek
seviyeyi test etti ve Nisan aymi %12.45 primle $9976.5 seviyesinden tamamladi.

Ayhk Degisimler

Kalay

Balar

Altn

Dolar Endeksi

Shangai Bil. End.

Brent Petrol

Dolar/TL

-1,05% GBE/USD

-1,19%% EUR/USD
-4,18% S&P 500 endeksi
-4,40% Nasdag

Dow Jones
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Asya borsalari, ABD'de faiz indirimlerine iligskin beklentilerin kuvvetlenmesiyle 15 ayin zirvesine
yiikseldi. CSI1300 endeksi %0.03 ve Cin'in Sanghay Bilesik endeksi %0.22 seviyesinde primlerle,
Hong Kong'un Hang Seng endeksi ise %0.53 seviyesinde kayipla giinii tamamladi.

ABD'de gecen hafta beklentilerin altinda agiklanan tarim dis1 istihdam verisi ve Fed Baskani Jerome
Powell'in faizlerin diisiiriilecegi yoniinde agiklamalarda bulunmasi yatirimer istahini destekledi ve
senedi piyasalar1 yeni haftaya yiikselisle basladi. Nasdaq endeksi %1.19, S&P 500 endeksi %1.03
ve Dow Jones endeksi %0.46 seviyesinde primlerle haftanin ilk islem giinlinii tamamladi.

ABD ile Japonya'da faizler arasindaki farkin agilmasiyla iizerinde baski olusan yen Japon
yetkililerin yeni uyarilarda bulunmasina ragmen dolar karsisinda diisiistinii stirdiirdii. Japonya'nin
gecen hafta iki kez dolar satarak piyasaya miidahale ettiginden siiphelenilmisti. Dolar endeksi diin
giinii %0.02 primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.14 primle 105.204 seviyesinde seyrediyor.
Euro diin dolar karsisinda giinii %0.09 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.05
kayipla $1.0763 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin giinii %0.14 seviyesinde
primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.16 kayipla $1.2541 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlari, Israil'in Refah'a diizenledigi saldirilarn ardindan yiikseldi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyat1 %0.18 yiikselerek 83.48 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir bugiin, ABD'nin bu yil faiz indirimine iliskin yenilenen umutlarin artmasi, Cinli
yetkililerin destek vaatleri ve hisse senedi piyasalarindan yayilan risk alma istahinin artmasindan
desteklenerek ton basina $10.118 seviyesine kadar yiikseldi ve $10.000 dolarlik direng seviyesinin
etrafinda artida seyrediyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem

08/05 | 0900 | Almanya sanayi iiretimi Mart
09/05 Cin Dis Ticaret Dengesi Nisan
09/05 | 1400 | BoE politika faizi Nisan
09/05 | 1530 | ABD issizlik maas basvurular 29 Nisan
10/05 | 0900 | ingiltere sanayi iiretimi Mart
10/05 | 0900 | ingiltere GSYH Q1
10/05 | 1700 | ABD Mich.tiiketici giiven endeksi, oncii | Mayis
11/05 | 0430 | Cin TUFE Nisan
11/05 | 0430 | Cin UFE Nisan
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@ HABERLER

+ Uluslararas1 Bakir Calisma Grubu, kiiresel bakir piyasasimin bu yil 162.000 adet fazlayla kars1
karstya oldugunu soyledi.

Marex danismani Edward Meir, "Bakirin temelleri zayif kaldigindan, bakir fiyatlarindaki artis
bizim i¢in kafa karistirict olmaya devam ediyor" dedi.

Goldman Sachs Groups Inc.'nin artan arz stresi konusunda uyarida bulunmasiyla bakir ton
basina 10 bin dolar astt.

- Goldman yi1l sonu fiyat hedefini ton basina 10 bin dolardan 12 bin dolara yiikseltti.

Ucg kaynak, Cinli bakir iireticilerinin 12 yilin en biiyiik hacmi olan 100.000 metrik tona kadar
metal ihra¢ etmeyi planladigini sdyledi. Trade Data Monitor (TDM) verilerine gére Cin en son
Mayis 2012'de bir ay i¢inde bu miktarda ihracat yapmisti. Ancak bazi yatirimcilar, 100.000 ton
bakirin birkag hafta icinde Cin'den LME'ye kayithi depolara gonderilmesinin imkansiz olmasa
da lojistik acidan zor olacagini sdyliiyor.

Yonetim Kurulu Bagkan1 Maximo Pacheco Pazartesi giinii bir etkinlikte yaptig1 agiklamada,
Sili'nin madencilik sirketi Codelconun bakir tiretimindeki yillik toparlanmanin “Oniimiizdeki
ceyrekte” baslayacagini soyledi.

- Yillik genel kurul toplantisinda Pacheco, ilk ¢eyrekteki diisiise ragmen Codelco'nun bu yil
gecen yila gére daha fazla bakir iiretecegine olan inancini yineledi.

Bir metal yatirimcisi, yeni bakir madenleri i¢in harcama yapilmamasi ve enerji doniigiimii ile
yapay zekanin yiikselisinin yol agtig1 talep patlamasinin, on yilin sonunda %35'e varan bir arz
acigina yol acabilecegi uyarisinda bulundu. Trafigura'nin bas ekonomisti Saad Rahim, “Bu on
yilin sonunda 4.5 milyon tonluk bir arz acig1 olacak,” dedi.

Global bazda en biiyiik emtia lireticilerinden bir tanesi olan BHP Group, gelirlerinin yaklagik
%80’ini demir cevherinden, kalanini ise komiir ve bakirdan elde ederken, giderek eski ekonomi
metallerinden yeni ekonomi metallerine dogru gelirlerini kaydirmak istiyor. Buna paralel olarak
da son aylarda sikintili giinler gegiren ve dordiincii ¢eyrekte bakir {iretim projeksiyonlarimi ciddi
sekilde asagiya ¢eken Anglo American’1 yaklasik $39 milyara biinyesine katmak i¢in harekete
gecti. “2022 senesinde gelirlerinin %16’sin1 bakir tarafindan elde eden sirketin, farkli {iriin
gruplar1 anlaminda oldukga ¢esitlendirilmis bir gelir profili var. Ancak sirketin varliklarinin
%49’unun Gliney Amerika, %3 1’inin Giliney Afrika’da olmas1 madenlerinin agirlikli olarak
politik risklerin yiiksek ve stabilitenin daha diisiik oldugu bolgelerden gelmesi 6nemli bir risk
faktorli. Bu varliklar arasinda 6zellikle bakir madenleri, ileri yonelik yatirimcilar
heyecanlandiran ve sirketin uzun vadeli biiylime dinamosu olabilecek varliklardi. Ancak
gectigimiz hafta gelen agiklamalarda Sili ve Peru’daki madenlerinde yasadig1 operasyonel
sikintilar sonucunda bakir iiretim projeksiyonlarini ciddi sekilde asagiya ¢ekmesi, riskleri 6n
plana getirdi ve yatirrmeilarda ciddi bir hayal kiriklig1 yaratti. Ozellikle de daha yaz aylarinda,
ontimiizdeki sene 910.000-1.000.000 ton arasinda bakir tiretimi planladigini agiklayan sirketin
bu projeksiyonu 730.000-790.000 bandina revize etmesi ve 2025 senesinde 700.000’in de altina
inebilecegini belirtmesi, ciddi bir kredibilite kaybina ve sirketin geleceginin sorgulanmasina
neden oldu.
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+ Huatai Futures bir raporda, "Uzun vadeli siparislerin (bakir) eritme kar1 hala ton basina 1.700
yuan'in tizerinde kaliyor, bu nedenle uzun vadeli siparisleri olan sirketlerin {iretimi aktif olarak
azaltma istekleri nispeten sinirli olabilir" dedi.

+ 3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri hazirlanmus olup, sadece bir gisterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmstir. Soz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu

iniilen kaynaklardan d ekle birlikte; dogruluklar ta zca garanti edil cte olup belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin

ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolay: Er-bakir A.S. sorumiy tutulamaz.

ve grafiklerdeki

Fabrika : A. Nuri ERIKOGLU | Tel:+90 (258) 295 19 00 Pbx
o Cad. 20085 Gumusler /DENIZLI Faks : +90 (258) 371 21 94
X TSE-ISO-EN Vergi Dairesi : Gokpinar e-posta :
BUREAU VERITAS BUREAU VERITAS BUREAU VERITAS BUREAU VERITAS
Certification Certification Certification Certification 9000 Vergi No : 336 006 27 21 erbakir@erbakir.com.tr
= Mersis No: 0336006272100011 Web : www.erbakir.com.tr

IATF 16949 IS0 14001 OHSAS 18001 IS0 27001



http://www.erbakir.com.tr/

